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Situacao atual




Endividamento dos Governos Estaduais

Divida Fiscal Liquida dos Estados
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Divida Liquida Total

9,53% do PIB

Reducao de 2,13p.p. (entre
dez/20 e ago/21) muito em
funcao da reducao da divida
interna liquida.

Fonte: Banco Central. Elaboragdo IFI.

Divida Interna

7,84% do PIB

Entre dez/20 e ago/21 houve
reducao de 1,1pp nas dividas
de renegociacdes, 0,23pp na
divida bancaria e aumento de
0,65pp nos créditos.

Divida Externa

1,68% do PIB

Divida segue em torno de 2%
do PIB desde 2015.
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Resultado nominal
0
+0,61% do PIB
Reducao de 0,8p.p. (entre

ago/20 e ago/21) muito em
funcaio da melhora no
resultado primario.

Fonte: Banco Central. Elaboragdo IFI.
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Necessidades de Financiamento dos Estados
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Necessidades de Financiamento dos Estados
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Juros Nominais

-0,37% do PIB

Reducao de 0,16p.p. (entre
ago/20 e ago/21) indicando
melhora gradual.
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Resultado Primario

+0,98% do PIB

Aumento de 0,64p.p. (entre
ago/20 e ago/21) muito em
funcaio da melhora na
arrecadacao do ICMS.
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ICMS - mensal
RS Bilhdes constantes (IPCA a precos de ago/21)

Receita Tributaria propria - mensal
RS Bilhdes constantes (IPCA a precos de ago/21)
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Fonte: SICONFI/STN. Elaborag3o IFI.



Pandemia da Covid19: Receitas de transferéncias da Uniao

Transferéncias da Uniao para os Estados e Distrito Federal

A RS milhées

2020 A % Real

nominal

I. Transferéncias Obrigatorias 155.497 188.155 32.658 9,6 77
I.1 - Transferéncias Obrigatorias Constitucionais 135.203 159.914 24.711 7,1 58
FPE 77.950 74.422 -3.528 -13,6 -8

Lei Kandir 0 2.489 2.489 - 6
Fundeb - Complementacado da Unidao 4.352 4,027 -325 -16,2 -1
Fundeb - Distribuicao das Retencées da Uniao 16.063 14.951 -1.112 -15,7 -3

Lei Complementar n°® 173/2020 (PFEC) 0 37.000 37.000 - 87
Demais 36.838 27.025 -9.813 -33,6 -23

1.2 - Transferéncias Obrigatorias Legais 20.294 28.241 7.947 26,0 19

Il. Transferéncias Discricionarias 6.228 16.091 9.863 133,9 23

Fonte: Boletim de Financas dos Entes Subnacionais 2021/STN. Elaborag&o IFI.
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» Renuncias fiscais do ICMS somaram RS 148 bilhdes em 2020

Renlncia de ICMS em percentual da receita bruta total de ICMS
2020
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Fonte: Boletim de Financas dos Entes Subnacionais 2021/STN. Elaborag&o IFI.
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Participacao das despesas com pessoal no total de despesas
primarias — 2020
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Fonte: Boletim de Financas dos Entes Subnacionais 2021/STN.



Aporte do Tesouro Estadual para cobertura de deficit previdenciario
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Fonte: Boletim de Finangas dos Entes Subnacionais 2021/STN.
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Evolucao do Investimento Publico dos Estados
Em % do PIB

Investimento liquido = |nvestimento bruto em ativos fixos (FBCF)

1,20%
1,00%
0,80%
0,60%

0,45%
0,40%

0,20%

0,00% v
\/ -0,12%

-0,20%

-0,40%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fonte: Boletim Estatisticas Fiscais do Governo Geral/STN. Elaboragéao IFI.
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Cenario prospectivo
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» ALC178/2021 pode conferir maior alivio para os estados:
» Os aprimoramentos realizados em legislacdes anteriores (a exemplo da LRF), visam maior
uniformidade e mais transparéncia entre unidades federativas.
» Instituicdo do programa de promocdo do equilibrio fiscal e reformulacdo Regime de
Recuperacao Fiscal, visam incentivo ao ajuste fiscal e maior alcance do regime.
» Alguns projetos em tramitacao sdao pontos de atencao:
» Reforma federal do imposto sobre a renda pode provocar uma reducdo nas receitas que
compdem base de calculo das transferéncias federativas;
» PLP 16/2021 também modifica estrutura tributaria do ICMS sobre combustiveis, podendo
provocar perda de receita para alguns estados.
» A despeito da melhora na conjuntura fiscal dos estados, os problemas estruturais permanecem:

» A melhora nas estatisticas fiscais dos estados decorre de fatores temporarios.
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