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Resultado Primário do Governo Central – 2010 a 2022 (% do PIB)

Ao longo do ano, houve uma significativa melhora nas projeções fiscais.
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Impacto do COVID-19 nas Projeções de Dívida Bruta

DBGG (%PIB)

Com o combate à 
pandemia, o governo 
está tendo de lidar 
com uma dívida 
maior.

Fonte: Realizado, BCB. Projeções: Secretaria Especial do Tesouro e Orçamento (PLOA 2022, agosto/2021).
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Impacto do COVID-19 nas Projeções de Dívida Bruta

Determinantes da dinâmica da projeção da Dívida para 2021.
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Volume Médio de Emissão x Prazo médio 

* Leilões tradicionais de venda.

Fonte: STN/Fazenda/ME
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Consolidação Fiscal 

• Reforma da Previdência;

• Lei Complementar nº 173/2020: congelamento de salários por dois anos;

• Lei Complementar nº 176/2020: resolução do passivo da Lei Kandir;

• Lei Complementar nº 178/2021: gatilhos para estados e municípios e melhoras na LRF;

• Emenda Constitucional nº 109 (PEC nº 186 – PEC Emergencial);

• Manutenção do Teto de Gastos.

Agenda Legislativa – Projetos Concluídos



Desafios Estruturais: Rigidez do Gasto

Fonte: Resultado do Tesouro Nacional

2021 – Reprogramação 2021

2022 – PLOA 2022

Despesa Primária do Governo Central (%PIB)
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1 2010 não inclui capitalização da Petrobrás;
2 Dados da programação para 2021 (Decreto nº 10.760) e 2022 (PLOA 2022).



Desafios Estruturais: Rigidez do Gasto

Despesas do Governo Central* (Acumulado em 12 meses – R$ bilhões 
– preços de julho, 2021)

Excluídos os R$ 
335,3 bilhões de 
despesas em 
resposta à crise 
COVID-19, as 
despesas 
obrigatórias 
acumuladas em 
12 meses (a 
preços de jul/21) 
apresentam 
trajetória 
estável.
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Obrigatórias Obrigatória Ex Covid Despesas Discricionárias do Poder Executivo

Fonte: Resultado do Tesouro Nacional – RTN jul/2021



Desafios Estruturais: Rigidez do Gasto

2016 - 2018 2018 - 2022

Previdência 4,0% 2,2%

Pessoal 4,0% -0,9%

Demais Obrigatórias -5,9% 1,8%

Despesas de Programação Financeira -4,1% -3,2%

Obrigatórias com Controle de Fluxo -0,2% -0,1%

Discricionárias -7,7% -7,1%

Despesa Primária Ex Cred Extra 0,9% 0,6%

Despesa Pimária Ex Sentenças 0,5% -0,2%

Despesa Primária Ex Sentenças  e Ex Cred Extra 0,8% -0,1%

Despesas Primárias

Crescimento Médio Real (%)



Estados e Municípios – Primário e Caixa
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Risco Fiscal e consequências

1,0
1,5
2,0
2,5
3,0
3,5
4,0
4,5
5,0
5,5
6,0
6,5
7,0
7,5
8,0
8,5
9,0
9,5
10,0
10,5
11,0
11,5
12,0
12,5
13,0
13,5
14,0
14,5
15,0

0 500 1000 1500 2000 2500 3000 3500 4000 4500 5000 5500

T
a
x
a
s

Dias 

2016 2019 2020 31/08/2021

Fonte: B3

2016

2019

2020

2021

Consolidação 

Fiscal

Risco 

Fiscal



Obrigado!

Outubro de 2021

seto@economia.gov.br


